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 初級市場概況 

機構 額度(億) 年期 信評/保證銀行 票面利率 還本付息方式 

統一 
37.5 5 

twAA 
1.60 到期一次 

17 10 1.72 到期一次 

 

 重要訊息 

4/2 中華信用評等公司確認台灣人壽評等「twAA」；展望「穩定」。 

 市場分析 

    上周公司債申報生效案件有統一無擔保公司債，條件為5年期利率1.60%，10年期利率

1.72%，金額54.5億。近期在央行升息半碼後，公司債初級市場訂價利率顯示，在合理的利率

加碼下，發行量不致於太小，加上市場短期內不預期台灣央行有升息或降息的動作，故有利

有資金需求的之發行人近期出來訂價。 

    上周金融債無訂價案件。 

 

 
 上週回顧 

上週台債市場僅三個交易日，在清明連假前夕整體交投轉為清淡，原先在央行總裁楊金

龍於 3 月底財委會上偏鴿發言後，市場空頭氣氛稍有緩和，但隨著 182 天國庫券利率標高於

預期以及美債利率再度大幅上彈後，悲觀情緒再起，刺激停損賣盤出籠，繼續推動台債利率

走揚，買盤也逐步退守，五年券 A13103 較前一週上彈 4.4bps 收在 1.394%，指標十年券 A13107

則彈升 3.4bps 收在 1.464%。週三午後標售的 364 天 NCD 加權平均利率 1.352%，高於市場預

期的 1.32%-1.35%區間，較前期上揚 17bps，投標倍數自 1.35 倍下滑至 1.13 倍，顯見短率持

續承壓。 

                                                                                                       

 本週分析 

 國外方面，ISM 公布美國 3 月製造業指數自 47.8 上升至 50.3，優於市場預期，為一年半

以來首次進入擴張區間，報告顯示投入成本升高，在石油及原物料價格上漲，加上運輸費用

均增加整體負擔，也顯示通膨依舊頑固；2月份 JOLTS 職位空缺數 875.6 萬個小幅高於市場

預期，也較修正後前值增加 8,000 個職缺，主要來自政府及金融部門，離職率維持在 2.2%，

  公司債市場概況 

   債市週報 
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為 2020 年 9 月以來新低；3 月非農就業新增人數 30.3 萬人，遠高市場預期的 21.2 萬人，

失業率則降至 3.8%，低於市場預期的 3.9%，顯示勞動市場仍具韌性，打擊市場對 FED 降息的

預期，美債利率受刺激走升，10 年期來到 4.4%關卡。台債後市方面，短線偏空氣氛應難以轉

變，升息後後債券利率大幅彈升引發停損賣壓出籠，投資盤也轉向保守觀望，流動性不佳下

更拖累債市表現，若五年券持續推升至 1.4%之上，中長端利率有機會繼續向上測試。預估本

週五年券成交區間在 1.37%-1.42%，十年券成交區間在 1.46%-1.51%。 

 

2024/04/05 2024/03/29 漲跌(b.p.)

2年 A13101 1.1350% 1.1350% 0.00

5年 A13103 1.3940% 1.3500% 4.40

10年 A13107 1.4640% 1.4300% 3.40

20年 A13102 1.5000% 1.5000% 0.00

30年 A12111 1.6750% 1.6500% 2.50

公債

 
 

 

                                                                                                                                                                                       

                                                                                                                                        

 市場行情 

項目 113/04/03 收盤 較前週異動 

O/N 0.819% +0.011% 

RP 
10 天 1.05% +0.0% 

30 天 1.15% +0.0% 

CP 

10 天 1.5697% +0.0% 

30 天 1.6300% +0.0% 

90 天 1.7470% +0.0% 

匯率 USD 32.057 TWD 貶值 0.067 

外匯存款餘額(113/02) 92,498 億元 +1,374 億元(前月) 

NCD 未到期餘額(113/04/03)                  76,945.85 億元 +372.0 億元 

貨幣型基金規模(113/02)                        9,141.67 億元 +85.62 億元(前月) 

 

 上週利率走勢分析  

   上週寬鬆因素有央行存單到期共 6,982.70 億元，緊縮因素有央行存單發行共 7,354.70

億，共增加發行 372.0 億元，上週市場擺脫了月底資金緊俏的情況，恢復較為寬鬆狀態，短

期利率略微下滑，不過幅度也不太大，仍是成交在區間內。30 天期自保票利率成交在

1.42%-1.52%，隔拆加權平均利率收在 0.819%，公債 RP 利率成交在 1.05%-1.15%。公司債 RP

利率成交在 1.40%-1.50%。 

 

上週預測區間及走勢 

   短期利率分析報告 
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 本週資金寬鬆／緊縮因素 

本週寬鬆因素 本週緊縮因素 

4/08 NCD 到期 5,324.00 億 NCD 發行  

4/09 NCD 到期 1,438.00 億 364 天期 NCD 發行(4/8) 1,400.00 億 

4/10 NCD 到期 1,261.00 億 公債發行 0.00 億 

4/11 NCD 到期 3,464.10 億 遠東新公司債發行(4/8) 62.00 億 

4/12 NCD 到期 3,169.50 億 玉山銀金融債發行(4/10) 14.00 億 

  南亞科公司債發行(4/11) 40.00 億 

    

    

合計數 14,656.60 億 合計數 1,516.00 億 

 

 本週短期利率走勢   

   本週寬鬆因素有央行存單到期共 14,656.60 億元，緊縮因素有 364 天期 NCD 及公司債發行

共 1,516.0 億元。本週雖有長天期 NCD 及公司債交割的緊縮因子，不過在市場資金仍然充裕

下，預計影響有限，短期利率仍應成交在區間內。預估本週隔夜拆款成交利率在 0.80%-0.85%，

公債 RP 利率成交在 1.05%-1.15%，公司債 RP 利率成交在 1.40%-1.50%。 

 

本週預測區間及走勢   

 

 

 預測區間 實際區間 

拆款市場 0.80%－0.85% 0.808%-0.819% 

債券 RP 1.05%－1.50% 1.05%－1.50% 

 預測區間 

拆款利率 0.80%－0.85% 

債券 RP 1.05%－1.50% 


